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Navigeren langs ijsbergen

in het zicht

onder de waterspiegel

verraderlijke onderstromen



In het zicht: economische prestaties

Hoger besteedbaar 
inkomen en lage 
werkloosheid

Economische groei

Ondernemersklimaat en 
concurrentiekracht: 
goede uitgangspositie

Optimisme onder 
bedrijven



Economische groei ondanks onzekerheid
Door Midden-Oosten en minderheidskabinet kan beeld schuiven

Bron: CBS, RaboResearch



Groei verwacht in bijna alle sectoren
AI stuwt groei ‘digitale’ sectoren



En in bijna alle regio’s
Amsterdam en Eindhoven dé groeiregio’s



Onder water bevinden zich risico’s

Arbeidsproductiviteit 
staat stil

Randvoorwaarden 
niet op orde

Overheidsfinanciën 
verslechteren

Brede welvaart verslechtert 
op deelgebieden

Economische groei en 
brede welvaart 
ongelijk verdeeld



Nauwelijks productiviteitsgroei in externe sector
Loonkostenontwikkeling gematigder dan in België, Denemarken en VS
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Bron: RaboResearch 2026 op basis van data van Eurostat, BEA, Macrobond



Op langere termijn groei van 1,1%
Productiviteitsgroei is essentieel – van factor arbeid komt de groei niet
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…maar er zijn hardnekkige knelpunten
Investeringen en groei kunnen hierdoor sterk worden belemmerd



Wennink roept op tot minimaal 1,5% groei
Is mogelijk, maar vergt flinke investeringsimpuls
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Groei naar 1,5%?
Benodigde investeringsimpuls: +20 mrd… jaarlijks!
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Groei vooral in enkele regio’s en sectoren
Meer dan de helft van de groei komst uit drie regio’s, en daarbinnen enkele sectoren 

Bijdrage van regio's aan cumulatieve landelijke groei Bijdrage van sectoren aan regionale groei 2013-2023
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Een aantal redenen waarom economische 
groei achterblijft

14

• Deze drie effecten 
dragen negatief bij aan 
de achterblijvende 
groei (gap)

-36%punt

Sectorstructuureffect

Productiviteitseffect

Werkgelegenheidseffect

- 9pp

- 13pp

-
14pp



Brede welvaart op hoogste punt, maar..
Op de economische dimensies doen we het goed, maar we worden ongelukkiger

Inkomen  

Baanzekerheid  

Subj. welzijn   

Huisvesting 

Bron: RaboResearch, Universiteit Utrecht

Sociale contacten 



Ervaren brede welvaart afgelopen jaar stabiel
Maar baanzekerheid en veiligheid verslechteren, vooral voor jongvolwassenen!

Bron: RaboResearch
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Overheidsfinanciën gaan knellen

Staatsschuld loopt op tot 2060

Hogere uitgaven nodig aan zorg, sociale zekerheid, defensie en infrastructuur

Nederland betaalt in 2035 30 mrd aan rente over 
staatsschuld

Bron: CPB, RaboResearch Bron: RaboResearch
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Verraderlijke onderstromen

Geopolitiek

Kunstmatige intelligentie (AI)

Klimaatverandering



Geopolitiek wordt steeds belangrijker



Verminderen strategische afhankelijkheid
Ongeveer 20% van de bedrijven is daar actief mee bezig, vooral grotere bedrijven



Steeds hoogwaardiger producten uit China

21

Toenemende importcompetitie vooral bij chemie en elektronica

Importcompetitie vanuit China 2010-2024Importcompetitie vanuit China 1995-2010

Bron:  CEPII, RaboResearch 2026 
Bron:  CEPII, RaboResearch 2026 

Chemie

Materialen, metalen en grondstoffen

Machines

Elektronica

Transportmiddelen

Consumentengoederen, textiel en overig

Chemie
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Machines

Elektronica

Transportmiddelen

Consumentengoederen, textiel en overig



AI zal bedrijfsmodellen en arbeid veranderen
Een kwart van de werkenden gebruikt vaak nieuwe technologie
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Terwijl de aandacht uitgaat naar geopolitiek en AI, gaat opwarming gestaag door

Klimaat



Uitdagingen 
voor coalitie



Koers ligt nog niet helemaal vast…
Kamermeerderheid wordt uitdaging



Onze afdronk: “Welvaart opnieuw verdienen”

1. Kabinet kiest voor investeren in toekomstig verdienvermogen...

• Extra middelen en duidelijke focus op productiviteit, concurrentiekracht en economische groei.

• Generatietoets onderstreept aandacht voor lange termijn en brede welvaart.

2. ...maar grote maatschappelijke doelen blijven lastig te bereiken

• 1,5% structurele economische groei lijkt met huidige investeringen moeilijk haalbaar.

• Doel van 100.000 woningen per jaar blijft uit zicht.

• Klimaatdoel voor 2030 wordt volgens huidige inzichten waarschijnlijk niet gehaald. 

3. Financiële ruimte neemt af

• Begrotingstekort blijft binnen Europese normen, maar schuld en rentelasten lopen op.

• Rentelasten stijgen richting €30 miljard in 2035.

• Toenemende druk door vergrijzing en hogere defensie-uitgaven. 

4. Burgers merken koopkracht die onderdruk staat

• door inflatie en lastenverzwaringen.

5. Politieke haalbaarheid blijft de grootste onzekerheid

• Kabinet heeft geen meerderheid in beide Kamers.

• Veel voorstellen zullen nog afhankelijk zijn van steun vanuit de oppositie

IJsberg is in zicht, kabinet werkt nog aan kompas en sonar



Bedankt voor uw aandacht!
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